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1 - INTRODUCAO

Atendendo a necessidade do Instituto Previdenciario quanto a Politica anual de
Investimentos e a Meta Atuarial, enviamos o parecer econémico referente ao més de JULHO,

sobre o desempenho mensal das rentabilidades das atuais aplicacdes financeiras do IPMR.

Este Relatério contém uma analise do enquadramento de suas aplicacdes frente a
Resolugdo CMN 3.922/2010, alterada pela Resolu¢gio CMN 4.695/2018, um resumo do
Regulamento dos fundos de investimento, uma analise sobre o comportamento
mensal das rentabilidades ao longo do ano, uma analise do retorno da carteira de investimento

guanto a Meta Atuarial e uma projecdo sobre o cumprimento da Meta.

Este relatério vem atender o Inciso Il, do Art. 32 da Portaria MPS 519/2011, que
exige a elaboracdo de Relatérios Mensais, para acompanhamento do desempenho das

aplicagcoes financeiras.
Art. 3. Il — Exigir da entidade credenciada, mediante contrato,
no minimo mensalmente, relatério detalhado contendo

informacbes sobre a rentabilidade e risco das aplicaces.

contato@selfassessoria.com.br
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2.1-POLITICA DE INVESTIMENTOS 2019 - LIMITE DE SEGMENTO - IPMR

\e Segmentos da Resolug¢io CMN :;ZZ:’:;;‘;L:;‘:I '-im;tfstf"f PAI Carteira de Investimentos ORIENTACAO EM CASO DE DESENQUADRAMENTO DA

4.695/2018 agosj2018 | Minimo [ 8 8% | Maximo |Atualmente (%)| - Atualmente (RS) CARTEIRA JUNTO A POLITICA DE INVESTIMENTO

RENDA FIXA
1 |Titulos Publicos Art.72,1,a (100%) 0,0% 0,0% 10,0% - =
2 |F.l. Refer. 100% em Titulos Publicos Art.79,1,b (100%) | 0,0% 55,2% 75,2% 55,1% 24.867.607,54 -
3 |F.l. indice Mercado 100% em Titulos Publico| Art.72,1,c (100%) 0,0% 0,0% 75,2% 0,0% - -
4 |Operac6es Compromissadas Art. 72, Il (5%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
5 |F.l. refer. em Indicadores RF Art.7%,1l,a (60%) | 0,0% 9,0% 40,0% 0,0% - -
6 |F.l. em indices de RF Art.72,11L,b (60%) | 0,0% 0,0% 40,0% 0,0% - -
7 |F.l. referenciado em Indicadores RF Art.72,1V,a (40%) | 0,0% 20,0% 40,0% 34,1% 15.397.651,98 -
8 |F.l. em indices de RF Art.79,1V,b (40%)| 0,0% 0,0% 40,0% 0,0% - -
9 |LIG - Letras Imobiliarias Garantidas Art.72,V, b (20%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
10|cDB Art.72,Vl,a (15%) 0,0% 0,0% 12,0% 0,0% - -
11 |Poupanga Art.72,VI,b (15%) [ 0,0% 1,5% 3,0% 0,0% 3.111,24 >
12 |FIDC - Cota Sénior Art.7¢,Vil,a (5%)| 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
13 |F.l. em Crédito Privado Art. 72, VIl b (5%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
14 |F.l. em Debéntures Art. 72, Vi, ¢ (5%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
15 [TOTAL - RENDA FIXA 89,3% 40.268.370,76
RENDA VARIAVEL
16 |F.l. em indices de RV (min. 50 acdes) Art.82,1,a (30%) 0,0% 0,0% 5,0% 0,0% - -
17 |F.l. em indices de Mercado RV (m. 50 agGes] Art.82,1,b (30%) 0,0% 0,0% 5,0% 0,0% - -
18 F.I. em agGes Art.82,1l,a (20%) | 0,0% 0,0% 5,0% 0,0% - -
19 |F.l. em indices de Mercado RV Art. 82,1, b (20%) 0,0% 0,0% 5,0% 0,0% - -
20 [F.l. Multimercados Art. 82, 1l (10%) 0,0% 10,0% 10,0% 5,7% 2.592.792,41 -
21 [F.l. em Participagdes Art.82,1V,a (5%) 0,0% 3,0% 5,0% 3,3% 1.483.696,19 -
22 [F.l. Imobiliario negociado em bolsa Art. 82,1V, b (5%) 0,0% 1,3% 5,0% 1,2% 519.811,91 =
23 |F.1.C Agbes - Mercado de Acesso Art. 82,1V, ¢ (5%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
24|TOTAL - RENDA VARIAVEL Art. 82, §1 (30%) 10,2% 4.596.300,51 -
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

25 |F.I.C em Divida Externa Art. 92 A, | (10%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
26 [F.I1.C em Investimento no Exterior Art. 92 A, 1l (10%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
27 |F.l. Agdes - BDR Nivel | Art. 92 A, Il (10%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
28 | TOTAL - INVESTIMENTO NO EXTERIOR Art. 92 A (10%) 0,0% - -
29 IDESENQUADRADO - 100,0% 0,0% = S
30 |CONTA CORRENTE - 0,5% 235.815,33
31 [PATRIMONIO TOTAL 100,0% 45.100.486,60 | 4
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2.2-POLITICA DE INVESTIMENTOS 2019 - LIMITE DE BENCHMARK - IPMR

o Limites do PA Carteira de Investimentos ORIENTAGAO EM CASO DE DESENQUADRAMENTO DA CARTEIRA JUNTO A POLITICA DE
N%  INDICESDEBENCHMARK | o | Maximo At”a(';:')e"te Atualmente (R$) INVESTIMENTO
RENDA FIXA

1 |DI 0,0% 60,0% 7,6% 3.390.465,25 -

2 [IRF-M 1 10,0%  60,0% 9,4% 4.202.276,95 Os recursos aplicados estao abaixo do minimo estabelecido. Aplicar: 284.190,18
3 [IRF-M 0,0%  40,0% 0,0% - -

4 [IRF-M 1+ 0,0% 5,0% 0,0% - -

5 [IMA-B5 5,0% 60,0% 20,9% 9.384.472,34 -

6 [IMA-B 0,0% 44,0% 54,1% 24.262.167,61 Os recursos aplicados estao acima do maximo estabelecido. Resgatar (4.521.712,25)
7 [IMA - B 5+ 00%  50% 0,0% - _

8 [IMA - GERAL e IMA - GERAL ex-C| 0,0% 10,0% 0,0% - -

9 [IDKA 2, IDKA 3 0,0% 50,0% 1,3% 578.390,46 =
10 [IDKA 20 0,0% 5,0% 0,0% - -
11 [IPCA + 6,00% a.a 0,0%  100,0% 2,3% 1.043.390,56 -

RENDA VARIAVEL

12 |Multimercado 0,0%  10,0% 0,0% - ,
13 [Ibovespa 0,0% 30,0% 4,5% 2.003.508,10 -
14|IBr - X 50 0,0% 30,0% 0,0% - -

Nao foi estabelecido limite minimo e maximo para o Benchmark 6,00% a.a. + IPCA devido este ser o objetivo de rentabilidade do PAl em vigor.

Os demais indices (Benchmark) ndo listados acima, e que por ventura o RPPS venha aplicar, ndo possuem limitacdo de aplicacdo conforme PAl em vigor.
*0S VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).

contato@salfassessoria.com.br
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2.3-MOVIMENTAGCAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 2019 - IPMR

VARIACAO PU - RENTABILIDADE
Ne MESES SALDO INICIAL (2;25:;; RESGATES T!'TULOS Positiva Negativa Consolidado SALDO FINAL
PUBLICOS (a) (b) c = (a) - (b)
1 JANEIRO 43.429.379,87 1.283.800,00 - - 337.071,87 (17.142,90) 319.928,97 45.033.108,84
2 | FEVEREIRO 45.033.108,84 574.000,00 (786.049,35) - 200.645,38 (11.364,18) 189.281,20 45.010.340,69
3 MARCO 45.010.340,69 8.309.500,00 | (8.546.000,00) - 168.931,56 (75.391,82) 93.539,74 44.867.380,43
4 ABRIL 44.867.380,43 506.000,00 (766.000,00) - 323.984,41 (12.435,75) 311.548,66 44.918.929,09
5 MAIO 44.918.929,09 571.000,00 | (1.215.000,00) - 581.754,63 (7.732,52) 574.022,11 44.848.951,20
6 JUNHO 44.848.951,20 426.000,00 (683.000,00) - 638.235,52 (67.035,12) 571.200,40 45.163.151,60
7 JULHO 45.163.151,60 106.000,00 (720.000,00) - 320.579,16 (5.059,49) 315.519,67 44.864.671,27
8 AGOSTO 44.864.671,27 - - - - - - 44.864.671,27
9 [ SETEMBRO 44.864.671,27 - - - - - - 44.864.671,27
10| OUTUBRO 44.864.671,27 - - - - - - 44.864.671,27
11| NOVEMBRO 44.864.671,27 - - - - - - 44.864.671,27
12 ( DEZEMBRO 44.864.671,27 - - - - - - 44.864.671,27
15 ANO 43.429.379,87 | 11.776.300,00 (12.716.049,35) - 2.571.202,53 (196.161,78)( 2.375.040,75 44.864.671,27
*0S VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).
6

iy _
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3.1-ENQUADRAMENTO SOBRE SEGMENTOS E FUNDOS DE INVESTIMENTOS

(%) Recursos do

(%) Recursos do

N2 Fundo de Investimento Valor Aplicado RPPS sobre o Enqzl::::do? Dispositiv:;jgasl;:;zlsu;éo CMN RPPS sobre o | Enquadrado?
FUNDO SEGMENTO

1 [CAIXA BRASIL IMA - B TITULOS PUBLICOS 10.702.467,79 |  23,73% NAO

2 |CAIXA FI BRASIL IDKA IPCA 2 A 207.292,77|  0,46% SIM FI Refer. 100% Titulos

3 |CAIXA BRASIL IMA - B 5 TITULO PUBLICO 9.384.472,34 |  20,81% NAO |TN-Art.7%,1,b (100%) | 55,1% SIM
4 [CAIXA FI BRASIL IRF - M 1 TP RF 4.202.276,95 9,32% SIM (exc. Tx. de 1 dia)

5 |BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA TITULOS PUBLICOS IPCA Il 371.097,69 | 0,82% SIM

6 |RHODES FIC FI RENDA FIXA LONGO PRAZO 7.482.188,86 |  16,59% sIM

7 |CATANIA RENDA FIXA LONGO PRAZO 6.077.510,96 |  13,48% SIM Fl de Renda Fixa - Art. 7,

~ . IV, a (40% e 20% por 34,1% SIM

8 |FIC FI CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RF 1.043.390,56 |  2,31% sIM fundo)

9 |BB PREVIDENCIARIO RF PERFIL FIC FI 794.561,60 |  1,76% SIM

10 [POUPANCA - CAIXA 655,67 0,00% SIM Depésito Poupanga - 0.0% SIM
11 |POUPANCA - BANPARA 2.455,57 0,01% SIM Art. 72, VI, b (15%) !

12 [AUSTRO MULTIPAR FIC FIM CP 2.592.792,41 |  5,75% sim |! M”'time":f"zl'oizfrm'A“' &l 57% SIM
13 |CONQUEST FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES 1.483.696,19 |  3,29% SIM Flem ’Z’:'g"’jff? ('Sf;j"a“' 3,3% SIM
14| AQUILLA FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO 519.811,91 |  1,15% SIM | Fiimobilidrio- Art. 82,1V, b (5%) | 1,2% SIM
TOTAL da CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 44.864.671,27 | 99,477%

15 [CAIXA ECONOMICA FEDERAL 63.776,81 |  0,141%

16 |BANCO DO BRASIL 23317,62|  0,05%

17 |BANPARA 147.132,17 |  0,33%

18 |BANCO AMAZONIA 1.588,73 |  0,004%
TOTAL DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (Conta Corrente) 235.81533 | 0,523%

PATRIMONIO LiQUIDO 45.100.486,60 | 100,00%

* PL - Patrimonio Liquido.

Referéncia: JULHO

el ey
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3.2-ENQUADRAMENTO SOBRE O PATRIMONIO LIQUIDO DOS FUNDOS

Dispositivo da Resolu¢do CMN

Patrimonio Liquido do

(%) Recursos do

0 . . * ?
4.604/2017 N Fundo de Investimento Valor Aplicado B o de Inveatimente RPPS sobre o PL* | Enquadrado
do FUNDO
1 |CAIXA BRASIL IMA - B TiTULOS PUBLICOS 10.702.467,79 10.634.242.466,28 0,101% SIM
2 [CAIXA FI BRASILIDKAIPCA2 A 207.292,77 8.765.081.386,67 0,002% SIM
3 |CAIXA BRASIL IMA - B 5 TITULO PUBLICO 9.384.472,34 10.008.819.414,19 0,094% SIM
4 (CAIXA FI BRASILIRF-M 1 TPRF 4.202.276,95 11.753.865.364,60 0,036% SIM
Art. 14 - As aplicagbes deverao
representar até 15% do 5 |BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA TiTULOS PUBLICOS IPCA Il 371.097,69 224.880.218,11 0,165% SIM
patriménio liquido do fundo. B
6 [RHODES FIC FI RENDA FIXA LONGO PRAZO 7.482.188,86 49.497.153,40 15,116% NAO
7 |CATANIA RENDA FIXA LONGO PRAZO 6.077.510,96 60.379.559,82 10,066% SIM
8 |FIC FI CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RF 1.043.390,56 7.131.247.265,20 0,015% SIM
9 |BB PREVIDENCIARIO RF PERFIL FIC FI 794.561,60 3.136.420.655,93 0,025% SIM
10 [AUSTRO MULTIPAR FIC FIM CP 2.592.792,41 97.323.830,97 2,664% SIM
Art. 14, § 12 - O limite para os fundos do
art. 7, Vil e art. 8, llle IV, deverdo ser de | 11 (CONQUEST FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES 1.483.696,19 160.432.324,92 0,925% SIM
até 5% do patrimonio liquido do fundo.
12 |AQUILLA FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO 519.811,91 148.263.932,01 0,351% SIM
TOTAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO 44.861.560,03
TOTAL DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (Conta Corrente) 235.815,33

PATRIMONIO LIQUIDO

45.097.375,36

* PL - Patrimonio Liquido.

** OS VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM POUPANCA (CAIXA E BANPARA).

Referéncia: JULHO
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3.3-ENQUADRAMENTO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTOS QUE RECEBEM COTAS DE Fi

. (%) 3 L CRLD (%) Recursos
FIC - Fundo de Investimento em Cotas Distribui¢do . Recursos A . (%) Recursos do e Legal ’
Valor Aplicado no Patrimonio Liquido do o ~ do RPPS
das cotas do Fundo (RS) do RPPS fl RPPS sobre o PL* ) Resolugao sobre o
. =)
FI - Fundo de Investimento AL sobre o do FUNDO g CMN | GMENTO
=
FUNDO o] 4.695/2018
RHODES FIC FI RENDA FIXA LONGO PRAZO 100,73% 7.482.188,86 | 16,59% 49.497.153,40 15,116% NAO
FI CATANIA RF LONGO PRAZO 51,15% 3.827.139,60 8,49% 60.379.559,82 6,3385% SIM
FI SICILIA RF LONGO PRAZO 49,58% 3.709.669,24 | 823% 67.813.716,85 5,4704% SIM | FI de Renda
FIC F1 CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RF 99,95% 1.043.390,56 2,31% 7.131.247.265,20 0,015% SIM Fixa - Art. 34.1%
79,1V, a 4,1%
FI CAIXA BRASIL IRF-M TP RENDA FIXA LP 49,98% 521.486,60 1,16% 6.707.124.608,87 0,0078% SIM (40% e 20%
FI CAIXA BRASIL IMA-B TP RENDA FIXA LP 49,97% 521.403,13 1,16% 10.634.242.466,28 0,0049% SIM por fundo)
BB PREVIDENCIARIO RF PERFIL FIC FI 100,00% 794.561,60 1,76% 3.136.420.655,93 0,025% SIM
BB TOP DI RF REFERENCIADO DI LP FI 100,00% 794.561,60 1,76% 45.731.520.565,39 0,0017% SIM
AUSTRO MULTIPAR FIC FIM CP 103,50% 2.592.792,41 5,75% 97.323.830,97 2,664% SIM
~ FI
FI EM PARTICIPACOES AUSTRO MULTISETORIAL 71,09% 1.843.216,124 4,09% 69.400.698,89 2,656% SIM Multimercad
AUSTRO FLEX FI MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 29,06% 753.465,474 1,67% 28.196.436,40 2,672% SIM o - aberto - 5,7%
~ . Art. 82, 1l
FI EM PARTICIPACOES LSH - MULTIESTRATEGIA 2,81% 72.857,467 0,16% 111.341.998,16 0,065% SIM (10%)
0,
FI EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA PUMA 0,54% 14.001,079 0,03% 3.715.246,26 0,377% SIM

contato@selfassessoria.com.br
v . selfassessoria.com.br
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3.4-ENQUADRAMENTO SOBRE OS RECURSOS DE TERCEIROS DOS GESTORES

Recursos do RPPS aplicado no

Total de Recursos de

(%) Recursos do

Ne Gestor de Recursos - Terceiros geridos pelo RPPS sobre o Enquadrado?
GESTOR PL* do GESTOR

1 |BB DTVM 1.165.659,29 967.007.842.872,06 0,0001% SIm

2 |VITER - Caixa 25.540.556,08 413.835.167.837,86 0,0062% SIM

3 [AUSTRO ADM DE RECURSOS 8.670.303,37 144.622.785,26 5,9951% NAO
UNICA ADMINISTRADORA E GESTAO DE RECURSOS

4 7.482.188,86 1.572.897.360,08 0,4757% SIM
Ltda

5 |[Roma Asset 2.003.508,10 619.917.139,69 0,3232% SIM

6 [BANPARA 2.455,57 1.100.200.000,00 0,0002% SIM

TOTAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO

44.864.671,27

TOTAL DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (Conta Corrente)

235.815,33

PATRIMONIO LIQUIDO

45.100.486,60

* PL - Patrimonio Liquido.

Referéncia: JULHO
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Centro - Paraiso do Tocantins-TO

4. - DISTRIBUICAO ESTATISTICA DA CARTEIRA

4.1-DISTRIBUICAO POR SEGMENTO (RENDA FIXA e RENDA VARIAVEL)

Percentual sobre
SEGMENTO VALO(:':?:):ADO Patrimonio Liquido
RPPS
RENDA FIXA 40.268.370,76 89,8%
RENDA VARIAVEL 4.596.300,51 10,2%
INVESTIMENTO NO EXTERIOR - 0,0%
TOTAL 44.864.671,27 100,0%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA / SEGMENTO

m RENDA FIXA = RENDA VARIAVEL INVESTIMENTO NO EXTERIOR

40.268.370,76
90%

4.596.300,51
10%

0%

*OS VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).

contato@selfassessoria.com.br 5 g
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=
i, |




- SELF Assessoria e Consultoria LTDA.
Ek (63)3602-1493 - Cep: 77600-000 ATUARIAL
Av, Castelo Branco - 1555 2° Andar NB U LTOE A
ASEXsoRu Centro - Paraiso do Tocantins-TO

4.2-DISTRIBUICAO POR iNDICE (Benchmark)

Percentual sobre
INDICE (BENCHMARK) VALOR APLICADO Patrimoénio Liquido
(em RS)

RPPS
Titulos Publicos Pré- Fixado - 0,0%
Titulos Publicos Pos - Fixado (Selic) - 0,0%
Titulos Publicos Indexados a Inflagdo - 0,0%
DI 3.390.465,25 7,6%
IRF-M1 4.202.276,95 9,4%
IRF-M - 0,0%
IRF-M 1+ - 0,0%
IMA-B5 9.384.472,34 20,9%
IMA -B 24.262.167,61 54,1%
IMA - B 5+ - 0,0%
IMA - GERAL - 0,0%
IMA - GERALEX -C - 0,0%
IDKA 2 207.292,77 0,5%
IDKA 3 371.097,69 0,8%
IDKA 20 - 0,0%
IPCA + 6,00% a.a 1.043.390,56 2,3%
INDICE 1 - 0,0%
INDICE 2 - 0,0%
Multimercado - 0,0%
IBOVESPA 2.003.508,10 4,5%
IBR - X - 0,0%

TOTAL 44.864.671,27 100,0%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA / POR INDICE
IDKA2 IDKA3 _ |pCA +6,00%
0,5% 0,8% a.a
2% IBOVESPA

IMA-B

54% 4%

DI

8%
\IRF-Ml

9%
IMA-B5S

21%
*0OS VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).

contato@selfassessoria.com.br
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4.3-DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA

Percentual sobre
VALOR APLICADO
SEGMENTO Patriménio Liquido
(em RS)
RPPS
Banco do Brasil 1.165.659,29 2,6%
Caixa Economica Federal 25.540.556,08 56,9%
BRS 8.670.303,37 19,3%
FOCO DTVM 2.003.508,10 4,5%
BANPARA 2.455,57 0,0%
UM INVESTIMENTOS S.A. CTVM 7.482.188,86 16,7%
TOTAL 44.864.671,27 100,0%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA /
POR INSTITUICAO FINANCEIRA

UM
INVESTIMENTOS Banco do Brasil
] S.A. CTVM 2,60%
BANPARA 16,68%
0,01%
FOCO DTVM
4,47%
Caixa Econ6mica

Federal

BRS 56,93%
19,33%

*OS VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).

contato@selfassessoria.com.br
www.selfassessoria.com.br
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4.4-DISTRIBUIGAO DOS RECURSOS DISPONIVEIS E IMOBILIZADO

Percentual sobre
SEGMENTO VALOR APLICADO Patriménio Liquido
(em RS)
RPPS
RECURSOS DISPONIVEIS PARA
L. 34.418.592,31 76,7%
RESGATE (Liquido)
RECURSOS IMOBILIZADOS 10.446.078,96 23,3%
TOTAL 44.864.671,27 100,0%
DISTRIBUICAO DA CARTEIRA /
POR LIQUIDEZ
RECURSOS
IMOBILIZADOS RECURSOS
23% DISPONIVEIS
PARA RESGATE
(Liquido)
77%

*0OS VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).

contato@selfassessoria.com.br
www.selfassessoria.com.br
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4.4-D|STR|BU|CAO DOS RECURSOS DISPONIVEIS E IMOBILIZADO
4.4.1-DISTRIBUICAO DA DISPONIBILIDADE DOS RECURSOS NOS PROXIMOS 25 ANOS

DISTRIBUIGAO DA DISPONIBILIDADE DOS RECURSOS (LIQUIDEZ x IMOBILIZADO)
40.000.000,00 -

37.011.384,72
35.000.000,00 -
30.000.000,00 -
25.000.000,00 -

20.000.000,00 -

15.000.000,00 -

7.853.286,
10.000.000,00 - 853.286,55
5.000.000,00 -
0,00 T T T L] L] L] L]
< N Y v > g N © 1) > © O “s V > & % © A > ) N " 3V Ve
Y vV v v v v v V v V Vv > > > > > > ) > ) > g H H H
R PP ARG R R R S I I i

*0S VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).
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DISTRIBUIGAO DA DISPONIBILIDADE DOS RECURSOS (LIQUIDEZ x IMOBILIZADO)

100% -
82%
80% -
60% -
40% -
20% - 18%
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%
0% L] L] L] L] L] L] L] L] L] L] L] L] L] L] L] L] L] L] L] L] L] L] L] L] L]
"9'3 '\9'\9 & ,‘9'0' '\9{, "9'»"‘ "9'\‘? "9'\?’ "9'\') "9'\3" @'\9 "949 '\9"\, m@"' "9'5"’ '19'5"‘ "9%"’ "9"? "9’4\ '\90,‘*’ q’g? '\9@ '\9&, “9@' '1963’

*0OS VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).
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4.5-SEPARACAO DOS RECURSOS - PROVISAO DE CAIXA

SEGMENTO VALOR APLICADO Per-celjtt-xal s’ob-re
(em RS) Patriménio Liquido
PROVISAO DE CAIXA (Curto Prazo) 4.996.838,55 11,1%
RECURSOS PARA MEDIO E LONGO
39.867.832,72 88,9%
PRAZO
TOTAL 44.864.671,27 100,0%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA /
POR SEPARACAO DOS RECURSOS ACUMULADOS

PROVISAO DE

RECURSOS
CAIXA (Curto PARA MEDIO E
Prazo) LONGO PRAZO
11% 89%

A Politica de Investimento determina que parte dos recursos acumulados sejam separados por
PROVISAO DE CAIXA. Essa separacdo tem o intuito de amenizar os efeitos da volatilidade do

mercado, sobre os recursos utilizados no curto prazo, em casos de interrupgdo no Fluxo de caixa

(repasse e outras receitas).

*OS VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).
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SELF Assessoria e Consultoria LTDA,
(62)3602-1493 - Cep: 77600-000
Av, Castelo Branco « 1555 2° Andar

ATCARIAL

- Centro - Paraiso do Tocantins-TO
5 - PLANEJAMENTO FINANCEIRO
.~ . n . Valor .

Provisdo de Caixa Banco Agéncia Conta (R$) Fundo de Investimento

S

< Caixa Econ6mica federal 0994 006.00000852-9 4.202.276,95 CAIXA FI BRASILIRF- M 1 TP RF

o Reservas de

E Obrigacoes

a Previdenciarias e

a Reservas para

-8 pagto da Despesa

8| Adm no exercicio

5 Banco do Brasil 2517-8 35245-4 794.561,60 BB PREVIDENCIARIO RF PERFIL FIC FI
o

Total 4.996.838,55

*0OS VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).

Referéncia: JULHO

Ao diw
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ASESSORI

SELF Assessoria e Consultoria LTDA.
(6)3602-1483 - Cep: 77600-000
Av, Castelo Branco « 1555 2° Andar

Centro - Paraiso do Tocantins-TO

ATEARIAL

6-RESUMO DO REGULAMENTO DOS INVESTIMENTOS

BB PREVIDENCIARIO

BB PREVIDENCIARIO

GESTAO ESTRATEGICA

FIC FI CAIXA BRASIL

CAIXA FI BRASIL IRF -

INFORMACGES RENDA FIXA TiTULOS
RF PERFIL FIC FI o M 1TPRF
PUBLICOS IPCA 1l RF
CNPJ 13.077.418/0001-49 19.303.794/0001-90 23.215.097/0001-55 10.740.670/0001-06
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa
CLASSIFICACAO Renda Fixa Renda Fixa indice Renda Fixa Duraggo Livre Renda Fixa indices
Soberano
iNDICE CDI IDKA 3 IPCA IRF-M 1
a Regimes Préprios de Regimes Préprios de Regimes Préprio de Regimes Préprios de
AP B4 Previdéncia Social Previdéncia Social Previdéncia Social Previdéncia Social
DATA DE INiCIO 28/04/2011 41676 42678 40326
TAXA DE
~ 0,20% a.a. 0,15% a.a. 0,40% a.a. 0,20% a.a.
ADMINISTRACAO
TAXA DE . . - . - . - .
Nao possui Nao possui Nao possui Nao possui
PERFORMANCE
APLICACAO INICIAL 1.000,00 300.000,00 RS 1.000,00 1.000,00
APLICACOES
0,01 0,00 0,00 0,00
ADICIONAIS
RESGATE MINIMO 0,01 0,00 0,00 0,00
SALDO MINIMO 0,01 0,00 0,00 0,00
CARENCIA N&o possui Até dia 15/08/2020 N3o possui N3o possui
CREDITO DO D+0 (No mesmo diada | D+0 (No mesmodiada | D+0(Nomesmodiada | D+0(No mesmo dia da
RESGATE solicitagdo) solicitagcdo) solicitagdo) solicitagcdo)
RISCO DE MERCADO
* 2 - Baixo 3 - Médio 3 - Médio 2 - Baixo
PATRIMONIO
" 3.136.420.655,93 224.880.218,11 7.131.247.265,20 11.753.865.364,60
LIQUIDO **
NUMERO DE
724 119 600 1391
COTISTAS **
VALOR DA COTA ** 2,201726 1,924258411 1,367523 2,459971

Fl de Renda Fixa - Art. 79,

Fl Refer. 100% Titulos TN -

Fl de Renda Fixa - Art. 79,

FI Refer. 100% Titulos TN

ENQUADRAMENTO
Q LEGAL IV,a (40% e 20% por | Art. 79,1, b (100%) (exc. IV, a (40% e 20% por | Art. 72,1, b (100%) (exc.
fundo) Tx. de 1 dia) fundo) Tx. de 1 dia)
* Definigdo da Instituigdao financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.
** Informagoes posicionadas no ultimo dia util do més.
e mni | Baae
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Av, Castelo Branco « 1555 2° Andar

SELF Assessoria e Consultoria LTDA,
(63)3602-1493 - Cep: 77600-000

ATEARIAL

AUESSONM ; i
Centro - Paraiso do Tocantins-TO
o~ CAIXA BRASIL IMA - B | CAIXA FI BRASIL IDKA | CAIXA BRASILIMA - B| AUSTRO MULTIPAR
INFORMACOES o - p .
5 TITULO PUBLICO IPCA2 A TITULOS PUBLICOS FIC FIM CP
CNPJ 11.060.913/0001-10 14.386.926/0001-71 10.740.658/0001-93 18.366.002/0001-64
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa Renda Variavel

CLASSIFICACAO

Renda Fixa indices

Renda Fixa indices

Renda Fixa indices

iNDICE IMA-B5 IDKA 2 IMA-B Multimercado
PUBLICO ALVO Regimei Pr.c’)prios. de Regimei Pr.c')prios. de Regimei Pr.c')prios. de Investidores Qualificados
Previdéncia Social Previdéncia Social Previdéncia Social
DATA DE INiCIO 09/07/2010 16/08/2012 40245 06/08/2013
TAXA DE
~ 0,20% a.a. 0,20% a.a. 0,20% a.a. 1,50% a.a.
ADMINISTRACAO
TAXA DE . . N . ~ .
Nao possui N&o possui N&o possui 25%
PERFORMANCE
APLICACAO INICIAL 1.000,00 1.000,00 1.000,00 100.000,00
APLICACOES
0,00 0,00 0,00 10.000,00
ADICIONAIS
RESGATE MiNIMO 0,00 0,00 0,00 10.000,00
SALDO MiNIMO 0,00 0,00 0,00 100.000,00
CARENCIA N&o possui N&o possui N3o possui 4 anos
CREDITO DO D+0 (No mesmo diada | D+0 (No mesmodiada | D+0(No mesmo dia da D+1 (No dia seguinte a
RESGATE solicitagdo) solicitagcdo) solicitagdo) solicitagdo)
RISCO DE MERCADO
* 2 - Baixo 3 - Médio 3 - Médio 4 - Alto
PATRIMONIO
" 10.008.819.414,19 8.765.081.386,67 10.634.242.466,28 97.323.830,97
LIQUIDO **
NUMERO DE
902 937 956 33
COTISTAS **
VALOR DA COTA ** 2,872628 2,134355 3,311314 1,66160898
FI Refer. 100% Titulos TN - FI Refer. 100% Titulos TN - FI Refer. 100% Titulos TN - )
ENQUADRAMENTO Art. 79,1, b (100%) (exc. | Art. 79,1, b (100%) (exc. | Art. 79,1, b (100%) (exc FI Multimercado - aberto
LEGAL Sy 0 B R 0 B R 0 ' Art. 82, Il (10%)

Tx. de 1 dia)

Tx. de 1 dia)

Tx. de 1 dia)

* Definigdo da Instituigdao financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.

** Informagoes posicionadas no ultimo dia util do més.
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SELF Assessoria e Consultoria LTDA,
(6)3602-1483 - Cep: 77600-000
Av, Castelo Branco « 1555 2° Andar

ATEARIAL

ASESSORM . .
Centro - Paraiso do Tocantins-TO
) CONQUEST FUNDO DE| AQUILLA FUNDO DE RHODES FIC FI RENDA
INFORMACOES INVESTIMENTO EM INVESTIMENTO FIXA LONGO PRAZO
PARTICIPAGOES IMOBILIARIO
CNPJ 10.625.626/0001-47 13.555.918/0001-49 20.073.335/0001-47
SEGMENTO Renda Variavel Renda Variavel Renda Fixa

CLASSIFICACAO

Renda Fixa indices

iNDICE IBOV IBOV IMA-B
e . . . . Regimes Préprios de
PUBLICO ALVO Investidores qualificados | Investidores Qualificados o .
Previdéncia Social
DATA DE INiCIO 12/08/2009 15/08/2011 03/06/2014
TAXA DE
~ 1,10% a.a. 1,50% a.a. 0,30% a.a.
ADMINISTRACAO
TAXA DE N .
20%/ IPCA N3o possui
PERFORMANCE
APLICACAO INICIAL 1.000.000,00
APLICACOES
1.000.000,00
ADICIONAIS
RESGATE MINIMO 0,00
SALDO MINIMO 1.000.000,00
CARENCIA Indefinido N&o determinado 4 ANOS
CREDITO DO . . . . D+1 (No dia seguinte a
N3do Especificado N3ao Especificado .
RESGATE solicitagdo)
RISCO DE MERCADO
» 4 - Alto 4 - Alto 4 - Alto
PATRIMONIO
" 160.432.324,92 148.263.932,01 49.497.153,40
LIQUIDO **
NG
UMERO DE a8 35 6
COTISTAS **
VALOR DA COTA ** 6,63371209 1509,478115 0,95168911

ENQUADRAMENTO

LEGAL

Fl em Participagoes -
fechado - Art. 89,1V, a
(5%)

Fl Imobiliario - Art. 82, IV,
b (5%)

Fl de Renda Fixa - Art. 79,
IV, a (40% e 20% por
fundo)

* Definigdo da Instituigdao financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.

** Informagoes posicionadas no ultimo dia util do més.
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INFORMAGOES POUPANCA - BANPARA

A poupanga é o investimento mais popular e tradicional do pais devido, principalmente, a sua
simplicidade de aplicagdo e de resgate. Ndo é necessario ser correntista de uma Instituigdo Financeira,
para se abrir uma conta poupanca. E uma aplicagdio segura e suas regras de funcionamento sio
estipuladas pelo Banco Central, por isso existe uma padronizagdo de taxas e de funcionamento em todas
as instituigdes financeiras. E um investimento seguro para os poupadores e conta com a garantia do
Fundo Garantidor de Crédito — FGC até a quantia de RS 250.000,00 por Institui¢do Financeira

DESCRICAO

Taxa Selic acima de 8,5% ao ano:
TR +0,5% a.m.
Taxa Selic igual ou abaixo de 8,5% ao ano:
TR + 70% da Taxa Selic.

BENCHMARK

MOVIMENTACAO Ndo existe valor minimo para aplicacdo e Resgate. Algumas Instituigdes Financeiras estabelecem valores

FINANCEIRA minimos, mas para depdsitos programados.
AT DESENQUADRADO
LEGAL

* Definigdo da Institui¢cdo financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.




SELF Assessoria e Consultoria LTDA,
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ASESSORI

Centro - Paraiso do Tocantins-TO

INFORMACOES

POUPANCA - CAIXA

DESCRICAO

A poupanga é o investimento mais popular e tradicional do pais devido, principalmente, a sua
simplicidade de aplicagdo e de resgate. Ndo é necessario ser correntista de uma Instituigdo Financeira,
para se abrir uma conta poupanca. E uma aplicagdio segura e suas regras de funcionamento sio
estipuladas pelo Banco Central, por isso existe uma padronizagdo de taxas e de funcionamento em todas
as instituigdes financeiras. E um investimento seguro para os poupadores e conta com a garantia do
Fundo Garantidor de Crédito — FGC até a quantia de RS 250.000,00 por Institui¢do Financeira

BENCHMARK

Taxa Selic acima de 8,5% ao ano:
TR +0,5% a.m.
Taxa Selic igual ou abaixo de 8,5% ao ano:
TR + 70% da Taxa Selic.

MOVIMENTAGAO

N3do existe valor minimo para aplicagdo e Resgate. Algumas InstituicGes Financeiras estabelecem valores

FINANCEIRA minimos, mas para depdsitos programados.
ENQUT:zﬁLMENTO Depésito Poupanga - Art. 72, VI, b (15%)

* Definigdo da Institui¢cdo financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.
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7-RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS
RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS - 2019 - Fundos atrelados ao CDI

Fundos de Investimento JAN FEV | MAR | ABR | MAI | JUN JUL ACUMULADO
BB PREVIDENCIARIO RF PERFIL FIC FI 0,53% 0,48% 0,46% 0,51% 0,53% 0,46% 0,55% 3,57%
POUPANCA - BANPARA 0,37% 0,37% 0,37% 0,37% 0,37% 0,37% 0,37% 2,62%
AUSTRO MULTIPAR FIC FIM CP -0,31% -0,30% -0,12% -0,13% -0,14% -0,12% -0,15% -1,27%
CDI 0,54% | 0,49% | 0,47% | 0,52% | 0,54% | 0,47% | 0,57% 3,66%
Rentabilidade Mensal Rentabilidade Acumulada
=== BB PREVIDENCIARIO RF PERFIL FIC FI === POUPANCA - BANPARA BB PREVIDENCIARIO RF PERFIL FIC FI POUPANCA - BANPARA
ey AUSTRO MULTIPAR FIC FIM CP = CDI ® AUSTRO MULTIPAR FIC FIM CP = CDI
0,70% - 3,57% 3,66%
0,60% - <>
050% | Oy et O (e 2,62%
040% = 6 o o © © o ©
0,30% -
0,20% -
0,10% -
0,00% T T T T T T T T T T T |
-0,10% - O O
-0,20% - /! --- ACUMU
-0,30% -
-0,40% -
- 0
JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL 1’27A’
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SELF Assessoria e Consultoria LTDA,

(63)3602-1493 - Cep: 77600-000

Av, Castelo Branco « 1555 2° Andar

Centro - Paraiso do Tocantins-TO

ATUARIAL

RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS - 2019 - Fundos atrelados ao IMA - B
Fundos de Investimento JAN FEV | MAR | ABR | MAI | JUN JUL ACUMULADO

CAIXA BRASIL IMA - B TITULOS PUBLICOS 4,39% 0,52% 0,56% 1,49% 3,63% 3,69% 1,27% 16,55%
CATANIA RENDA FIXA LONGO PRAZO -0,12% -0,05% -0,14% -0,13% i -0,04% 0,00% 0,00% -0,49%
RHODES FIC FI RENDA FIXA LONGO PRAZO 0,57% 0,72% 0,40% 0,55% 0,59% 0,64% 0,61% 4,15%

IMA - B 4,37% | 0,55% | 0,58% | 1,51% | 3,66% | 3,73% | 1,29% 16,69%

Rentabilidade Mensal Rentabilidade Acumulada
@mm@uums CAIXA BRASIL IMA - B TITULOS PUBLICOS @ss=Quuss CATANIA RENDA FIXA LONGO PRAZO B CAIXA BRASIL IMA - B TiTULOS PUBLICOS m CATANIA RENDA FIXA LONGO PRAZO

em=Quums RHODES FIC FI RENDA FIXA LONGO PRAZO

5,00%
4,50%
4,00%
3,50%
3,00%
2,50%
2,00%
1,50%
1,00%
0,50%
0,00%
-0,50%

ammCe  |MA-B

JAN FEV MAR ABR MAI

JUN JUL

M RHODES FIC FI RENDA FIXA LONGO PRAZO HIMA-B

16,55% 16,69%

-0,49%

ACUMULADO

Ao i
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RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS - 2019 - Fundos atrelados ao IRF-M 1

Fundos de Investimento JAN FEV MAR | ABR MAI JUN JUL ACUMULADO

CAIXA FI BRASIL IRF - M 1 TP RF 0,57% 0,45% 0,44% 0,50% 0,65% 0,57% 0,70% 3,95%

IRF-M 1 0,58% | 0,47% | 0,47% | 0,50% | 0,68% | 0,58% | 0,72% 4,06%

Rentabilidade Mensal Rentabilidade Acumulada

@mm@uums CAIXA FI BRASIL IRF - M 1 TP RF em=Cm  |RF-M 1
H CAIXA FI BRASIL IRF - M 1 TP RF HIRF-M1

0,80% - 4,06%
0,70% -
0,60% -
0,50% -
0,40% -
0,30% -
0,20% -
0,10% -

0,00% L] L] L] L] L] L] L] L L L L L]
JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL ACUMULADO
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RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS - 2019 - Fundos atrelados ao IMA -B 5

Fundos de Investimento JAN FEV MAR | ABR MAI JUN JUL ACUMULADO

CAIXA BRASIL IMA - B 5 TITULO PUBLICO 1,53% 0,52% 0,76% 1,08% 1,37% 1,70% 0,95% 8,19%

IMA-B5 1,54% | 0,55% | 0,78% | 1,11% | 1,39% | 1,72% | 0,97% 8,33%

Rentabilidade Mensal Rentabilidade Acumulada

@@ CAIXA BRASIL IMA - B 5 TITULO PUBLICO emmCm |[MA-BS5 H CAIXA BRASIL IMA - B 5 TITULO PUBLICO mIMA-B5

2,00% - 8,33%
1,80% -
1,60% -
1,40% -
1,20% -
1,00% -
0,80% -
0,60% -
0,40% -
0,20% -
0,00%

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL ACUMULADO
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RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS - 2019 - Fundos atrelados ao IDKA 3

Fundos de Investimento JAN FEV MAR | ABR MAI JUN JUL ACUMULADO
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA TITULOS Py 1,05% : 054% i 0,59% @ 0,94% i 0,55% i 0,61% @ 0,74% 5,13%
IDKA 3 1,73% | 0,45% | 0,79% | 1,06% | 1,93% | 2,04% | 1,12% 9,48%
Rentabilidade Mensal Rentabilidade Acumulada
<o BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA TITULOS PUBLICOS IPCA II em=(m |DKA 3 BB PREVIDENClARlO RENDAFlXATiTUI.OSPUBLlCOS IPCA Il mIDKA 3
2,50% 1 9,48%
2,00% - /> . <\
[ ]
1,50% - <‘ é 5,13%
1,00% - <
[ ]
\ /> <o ¢
0,50% - & © o
0,00% r r r r r r r
JAN FEV MAR ABR MAI JUN JuL ACUMULADO
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RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS - 2019 - Fundos atrelados ao IBOVESPA

Fundos de Investimento JAN FEV | MAR | ABR | MAI | JUN JUL ACUMULADO
AQUILLA FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBIL| -0,18% i 2,30% i -2,59% : -0,16% : -0,17% : -10,87% i -0,17% -11,78%
CONQUEST FUNDO DE INVESTIMENTO EM P{ -0,03% : -0,02% : -0,04% @ -0,02% i -0,03% : -0,03% :@ -0,03% -0,20%

IBOVESPA 10,82%|-1,86%|-0,18%] 0,98% | 0,70% | 4,06% | 0,84% 15,84%

15,00%
10,00%
5,00%
0,00%
-5,00%
-10,00%

-15,00%

Rentabilidade Mensal

Rentabilidade Acumulada
B AQUILLA FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO

@@= AQUILLA FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO

<o CONQUEST FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES

@m=Cm  |BOVESPA

JAN FEV MAR ABR MAI

JUN

CONQUEST FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
H IBOVESPA

15,84%

JUL

-0,20%

-11,78%

ACUMULADO
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8-RENTABILIDADE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
8.1-RENTABILIDADE MENSAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 2019 - IPMR

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JuL
RENTABILIDADE
MENSAL DA cARTEIRA | 0774% | 0,42% | 0,21% | 0,69% | 1,28% | 1,27% | 0,70%
CbI 0,54% | 049% | 0,47% | 052% | 0,554% | 047% | 0,57%
IBOVESPA 10,82% | -1,86% | -0,18% | 0,98% | 0,70% | 4,06% | 0,84%
META ATUARIAL 0,81% | 0,92% 1,24% 1,06% | 0,62% | 0,50% | 0,68%

A RENTABILIDADE DA CARTEIRA DO IPMR NO MES DE JULHO FOI DE:

RS

315.519,67

A META ATUARIAL NO MES DE JULHO FOI DE:

RS

305.643,91
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8.2-RENTABILIDADE ACUMULADA DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 2019 - IPMR

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JuL
RENTABILIDADE
ACUMULADA DA 0,74% | 1,16% | 1,37% | 2,07% | 3,38% | 4,70% | 5,43%
CARTEIRA
CDI 0,54% 1,03% 1,51% | 2,08% | 2,59% | 3,07% | 3,66%
IBOVESPA 10,82% | 8,76% | 856% | 9,63% | 10,39% | 14,88% | 15,84%
META ATUARIAL 0,81% 1,73% | 2,99% | 4,08% | 4,72% 524% | 5,95%

RENTABILIDADE ACUMULADA DO IPMR:

META ATUARIAL ACUMULADA:

DEFASAGEM PARA O CUMPRIMENTO DA META ATUARIAL

RS 2.375.040,75
RS 2.599.491,11
RS (224.450,36)
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GRAFICO DA RENTABILIDADE DA CARTEIRA X META ATUARIAL

RENTABILIDADE DA CARTEIRA (Acumulada) 2019
e=@==» Rentabilidade Carteira e=gm Meta Atuarial =G CDI

7,0% -
6,0% -
5,0% -
4,0% -
3,0% -
2,0% -
1,0% -

0,0% T T T T T T T
JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL

RENTABILIDADE e INDICES ACUMULADOS

Rentabilidade Meta

Carteira Atuarial
JAN 0,74% 0,81% 0,54%
FEV 1,16% 1,73% 1,03%
MAR 1,37% 2,99% 1,51%
ABR 2,07% 4,08% 2,04%
MAI 3,38% 4,72% 2,59%
JUN 4,70% 5,24% 3,07%
JUL 5,43% 5,95% 3,66%
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9-ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

9.1.-RENTABILIDADE DA CARTEIRA

A Carteira de Investimentos do IPMR , apresenta-se com uma rentabilidade
acumulada de 5,43% a.a., enquanto o indicador de desempenho do mercado (CDI), obteve um
rendimento acumulado de 3,66% a.a., ou seja, uma carteira que alcancou até o momento, uma

rentabilidade de 148,43% sobre o indice de referéncia do mercado.

9.2-META ATUARIAL

Enquanto a rentabilidade acumulada do IPMR é de 5,43% a.a., a Meta
Atuarial acumulada no mesmo periodo é de 5,95%, ou seja, até o momento, a carteira alcancou uma

rentabilidade de 91,18% sobre a Meta Atuarial.

9.3-IPCA

O IPCA de julho/2019 (0,19%), apresentou forte aceleracdo, se compararmos com o més
anterior (junho/2019 = 0,01%).

No ano o IPCA registra acumulacdo de 2,42%. Nos ultimos 12 meses, o acumulado ficou
em 3,22%, abaixo dos 3,37% registrados nos 12 meses imediatamente anteriores.

Em julho de 2018, o IPCA havia ficado em 0,33%.

9.3.1-MAIOR ALTA DE PRECOS

O grupo que apresentou o maior impacto de alta no IPCA foi o grupo HABITACAO cujo

indice apresentou inflacdo de 0,19%, consequéncia do reajuste nas tarifas da energia elétrica e nas

taxas de agua e esgoto.
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9.3.2-MENOR ALTA DE PRECOS

Os grupos que apresentaram o menor impacto de alta no IPCA foram os grupos VESTUARIO e
TRANSPORTES, cujos indices apresentaram deflagdo de -0,03%, ocasionada pela variagdo negativa nas roupas

femininas e os combustiveis, com destaque para a Gasolina e o Etanol.

9.3.3-ALIMENTAGAO E BEBIDAS '

No més de julho, o grupo ALIMENTACAO E BEBIDAS apresentou estagnacdo. Os trés produtos do
grupo, com a maior alta de precgos foram a Cebola (20,70% e 48,90% a.a.), o Alho (4,92% e 27,37% a.a.) e as
Frutas (2,51% e 3,48% a.a.). Os trés produtos do grupo, que apresentaram a maior queda de precos foram o

Etanol (-3,13% e -2,97% a.a.), a Gasolina (-2,80% e -0,55% a.a.), e a Higiene Pessoal (-2,01% e 2,95% a.a.).

9.3.4-INFLACAO POR REGIAO

No més, Porto Alegre - RS foi a capital que apresentou a maior inflagdo 0,54%, enquanto Goiania -
GO apresentou maior deflacdo de -0,22%. No mesmo periodo, o IPCA registra inflacdo de 0,19%.
No ano, Aracaju - SE foi a capital que apresentou a maior inflagdo (3,24%), enquanto Goiania - GO

apresentou a menor alta (1,60%). No mesmo periodo, o IPCA registra alta de 2,42%.

9.4-TAXA SELIC

Na reunido do dia 31 de julho de 2019, o COPOM decidiu reduzir a Taxa Selic de 6,50% a.a. para
6,00% a.a.. A decisdo foi unanime e o COPOM entende que a estagnac¢do do atual cenario econémico e a
prospecc¢do de uma inflagdo cada vez menor, permite um afrouxamento da condugdo da politica monetaria.

A previsdo do Boletim Focus, emitido pelo Banco Central no final de dezembro/2018, projeta a taxa

de juros finalizando 2019 em 6,50%.

1 O grupo Alimentagdo e Bebidas, que representa 25,84% do IPCA, é o maior peso entre os 9 grupos pesquisados pelo
IBGE. 1% de alta dos pregos deste grupo, tem uma representatividade maior do que o grupo Comunicac¢do, por exemplo,
que representa 3,74% do IPCA. Por isso, este grupo merece uma analise especial sobre o aumento de precos.
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9.5-iNDICES IMA

O més de julho continou a forte valorizacdo dos ultimos meses, dos indices IMA de Longo
Prazo. Na metade do més, houve uma pequena devolugcdo dos ganhos, mas nada que oferecesse ao

investidor, rentabilidade negativa. No fim do més, O IMA - B 5+ fechou com ganho de +1,51%.

PERFIL Conservad. | Moderado (do menos) Arrojado (para o mais)

iNDICE IRF-M1 | IMA-B5 | IRF-M IMA-B |IMA-B5+| IDKA 20

JULHO 0,72% 0,97% 1,09% 1,29% 1,51% 1,79%

Acumulado/2019 4,06% 8,33% 8,14% 16,69% | 22,95% | 35,07%

Rentabilidade Acumulada (Més)

e=¢=|RF - M 1 IMA-B5 e=p=|MA - B =@=|MA - B 5+
2,0%
1,5%
1,0%
0,5%
0,0%
-0,5%
K (R S (S QR AR R (R (R B B (R
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9.6-ANALISE DE MERCADO E ORIENTACAO DE APLICACAO

INTERNACIONAL: A Guerra Comercial entre Estados Unidos e China comecou a gerar
impacto sobre o setor industrial Mundial. Na Europa, os paises mais industrializados, com destaque
para a Alemanha, comegaram a sentir os efeitos da guerra comercial, com a redugdao de encomendas
de produtos manufaturados. O Banco Central Europeu ja sinalizou que devera fazer novos estimulos
monetdrios para manter a liquidez na Zona do Euro. Nos EUA, a atividade econbmica segue em
expansdo e a taxa de desemprego permance estagnada em 3,7%. Os proximos meses deve ser de
paralisacdo do crescimento econdémico, tendo em vista que muitos empresarios estdo deixando de
investir, preocupados com os rumores da Guerra Comercial Americana-Chinesa. Por conta disso, o
FED, Banco Central Americano, ja anunciou que devera cortar as taxas de juros para manter o
estimulo monetdrio.

BRASIL: Indicadores preliminares do 22 Trim/2019, indicam estagnacdo da atividade
econdmica, mas sinalizam para uma recuperacdo, de forma gradual, a partir do 22 Sem/2019. Para
estimular a economia e alavancar o consumo, o Governo Federal anunciou saques parciais do FGTS.
Estima-se que dever3o ser despejados RS 42 Bilhdes para consumo, o que devera gerar um estimulo
para a economia.

A reforma da Previdéncia avangcou mais rapido do que o previsto pelo governo,
possibilitando a reducdo de risco sobre a Politica Fiscal & longo prazo. Por conta disso, no dia 31 de
Julho, o Banco Central reduziu a Taxa Selic em 0,50%, caindo de 6,50% para 6,00% a.a.. Apesar das
pressdes sobre o Banco Central, em iniciar o afouxamento da Politica Monetaria mais cedo, o
COPOM, sempre deixou claro que a reducdo da Taxa de Juros estariam condicionadas ao avanco da
Reforma da Previdéncia. Apds o avanco da Reforma e de um desempenho fraco no 22 Trim/2019,
acreditamos que isso foi primordial para que os membros do COPOM, de forma unanime,
decidissem por iniciar a reducdo da Taxa Selic & partir de julho (e ndo em setembro como era
esperado). Analistas de mercado passaram a rever suas proje¢oes e alguns ja apontam que a Taxa
Selic pode chegar até 5,00% a.a. até o fim de 2019. O que ndo deixa de ser possivel, ja que ainda
temos 3 reuniées do COPOM até o fim do ano.

Nossa recomendacdo para aplicacdo (aportes) de recursos oriundos de repasses
previdenciarios ou qualquer outra receita disponivel € que sejam aplicados em:

> 50% indice moderado para arrojado e/ou arrojado (IRF - M e/ou IMA - B).

> 50% indices moderados (IMA-B5 e/ou IDKA 2).
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9.7-PROJECAO DA META ATUARIAL E RENTABILIDADE DA CARTEIRA

Conforme o ultimo Boletim FOCUS, emitido pelo Banco Central em 02/08/2019, a inflagdo

projetada para o final do ano deverd ficar em 3,80% e a Meta Atuarial aproximadamente em 10,29%.

Se ndo tivermos grandes oscilagdes no mercado e a distribuicdo permanecer nos mesmos
indices, conforme demonstra a pagina 12, a carteira devera rentabilizar entre 8,70% a 9,90% no

final do ano, podendo encontrar dificuldades para alcancar a Meta Atuarial.

Projecao da Carteira

10,29%
9,90%

8,70%

PROJECAO - META PROJECAO - PROJECAO -
ATUARIAL RETORNO RETORNO (Otimista)
(Pessimista)

As recomendacbes e as analises efetuadas seguem as disposicGes estabelecidas na
Resolugdo CMN 3.922/10, alterada pela Resolugdo CMN 4.695/2018, tendo presente as condi¢des
de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacao, adequacdo as obrigacGes previdenciarias

e transparéncia.
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lggn\Fr Garcia
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§ Certificacdo | = LV .

! de Especialista : % Certificagcdo de Especialista em Investimento - CEA
em Investimentos

ANBIMA ‘ VM Consultor de Investimentos credenciado pela CVM
CEA Comissdo de Valores Mobilidrios
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