
RELATÓRIO TRIMESTRAL  -  2/2015
24/07/2015

Prezado(a)  Diretor(a)  Executivo(a), Sr(a). Wellington Gonçalves da Silva;

                  Atendendo  a  necessidade  do  Instituto  Previdenciário  quanto  a  Política anual de

Investimentos  e   a  Meta Atuarial,    enviamos  o   Relatório   Trimestral   dos    investimentos,

referente  ao  2º TRIMESTRE, sobre  o   desempenho   das   rentabilidades   e   os   riscos    das

 aplicações  financeiras  do  Redenção - PA.

                 Este  relatório  vem atender o  Inciso V, do Art. 3º da  Portaria MPS 519/2011 ,  que

exige   a    elaboração   de    Relatórios   Trimestrais,   para   acompanhamento  dos   riscos  e 

desempenho  das  aplicações  financeiras.

                     Art. 3. V  –    Elaborar    relatórios    detalhados,   no    mínimo ,
                      trimestralmente,     sobre    a    rentabilidade,    os   riscos    das
                      diversas  modalidades de  operações realizadas  nas aplicações
                      dos   recursos  dos  RPPS  e  a  aderência  à  política  anual   de 
                      investimentos   e   suas   revisões   e  submetê-las  as   instâncias
                      superiores  de  deliberação  e  controle. 

1

Regime Próprio de Previdência Social do município de
Redenção - PA

IPMR



98 90 22 8

INFORMAÇÕES
CAIXA FI BRASIL IRF – 

M 1 TITULOS PUBLICOS 
RF

CAIXA FI BRASIL 
TÍTULOS PÚBLICOS RF

BB PREVIDENCIÁRIO 
RENDA FIXA TÍTULOS 

PÚBLICOS IPCA II

BB PREVIDENCIÁRIO 
RENDA FIXA PERFIL

CNPJ 10.740.670/0001-06 05.164.356/0001-84 19.303.794/0001-90 13.077.418/0001-49

SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa

CLASSIFICAÇÃO Renda Fixa índices Renda Fixa Renda Fixa índice Renda Fixa

ÍNDICE IRF – M 1 CDI IDKA 3 CDI

PÚBLICO ALVO Investidores Qualificados
Regime Próprio de 
Previdência Social

Investidores Institucionais Investidores Qualificados

ADMINISTRADOR Caixa Econômica Federal Caixa Econômica Federal
BB Gestão de Recursos 

DTVM s.a.
BB Gestão de Recursos 

DTVM s.a.

GESTOR Caixa Econômica Federal Caixa Econômica Federal
BB Gestão de Recursos 

DTVM s.a.
BB Gestão de Recursos 

DTVM S.A

CUSTODIANTE Caixa Econômica Federal Caixa Econômica Federal Banco do Brasil s.a.
BB Gestão de Recursos 

DTVM s.a

DISTRIBUIDOR Caixa Econômica Federal Caixa Econômica Federal Banco do Brasil s.a. Banco do Brasil S.A.

AUDITORIA Ernst & Young Terco 
Auditores Independentes

Ernst & Young Terco 
Auditores Independentes

Deloitte Touche Tohmatsu 
Auditores Independentes

Deloitte Touche Tohmatsu 
Auditores independentes

DATA DE INÍCIO 11/05/2012 10/02/2006 27/01/2014 28/04/2011

TAXA DE 
ADMINISTRAÇÃO

0,20% a.a. 0,20% a.a. 0,15% a.a. 0,20% a.a.

TAXA DE 
PERFORMANCE

Não possui Não possui Não possui Não possui

APLICAÇÃO INICIAL 1.000,00 1.000,00 300.000,00 1.000,00

APLICAÇÕES 
ADICIONAIS

Qualquer valor Qualquer valor 0,00 Qualquer valor

RESGATE MÍNIMO Qualquer valor Qualquer valor 0,00 Qualquer valor

SALDO MÍNIMO Qualquer valor Qualquer valor 0,00 Qualquer valor

CARÊNCIA Não possui Não possui Até dia 15/08/2020 Não possui

CRÉDITO DO 
RESGATE

D+0 (No mesmo dia da 
solicitação)

D+0 (No mesmo dia da 
solicitação)

D+0 (No mesmo dia da 
solicitação)

D+0 (No mesmo dia da 
solicitação)

RISCO DE MERCADO 
*

Baixo Muito baixo Médio Médio

ENQUADRAMENTO 
LEGAL

FI 100% Títulos TN - 
Art. 7º, I, b  (100%)

FI de Renda Fixa - Art. 
7º, IV, a  (30% e 20% 

por fundo)

FI 100% Títulos TN - 
Art. 7º, I, b  (100%)

FI de Renda Fixa - Art. 
7º, IV, a  (30% e 20% 

por fundo)

* Definição da própria Instituição financeira 2

RESUMO DO REGULAMENTO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO



240 285 286 274

INFORMAÇÕES
FIC AMAZONIA 

PERSONALIZADO RF 
LONG PRAZO  

CONQUEST FUNDO DE 
INVESTIMENTO EM 

PARTICIPAÇÕES

AQUILLA FUNDO DE 
INVESTIMENTO 

IMOBILIÁRIO

CATÂNIA RENDA FIXA 
LONGO PRAZO

CNPJ 08.070.814/0001-04 10.625.626/0001-47 13.555.918/0001-49 17.517.779/0001-10

SEGMENTO Renda Fixa Renda Variável Renda Variável Renda Fixa

CLASSIFICAÇÃO Renda Fixa 0 0 Renda Fixa índices

ÍNDICE CDI 0 0 IMA - B

PÚBLICO ALVO Investidores qualificados Investidores qualificados Investidores qualificados Investidores qualificados

ADMINISTRADOR CAIXA ECONÔMICA 
FEDERAL

Foco DTVM Ltda Foco DTVM Ltda
BRS ADMINISTRAÇÃO DE 

RECURSOS LTDA

GESTOR CAIXA ECONÔMICA 
FEDERAL

Aquilla Asset 
Management Ltda

Aquilla Asset 
Management Ltda

BRS ADMINISTRAÇÃO DE 
RECURSOS LTDA

CUSTODIANTE Banco Bradesco SA Banco Itaú Unibanco S.A. Banco Itaú Unibanco S.A.
POSITIVA CORRETORA DE 

CÂMBIO

DISTRIBUIDOR Banco da Amazônia Foco DTVM Ltda Foco DTVM Ltda
POSITIVA CORRETORA DE 

CÂMBIO

AUDITORIA Terco Grant Thornton 
Aud. Indep.

Foco DTVM Ltda Foco DTVM Ltda
CROWE HORWATH 

BENDORAYTES & CIA A.I.

DATA DE INÍCIO 06/08/2007 40037 40770 41614

TAXA DE 
ADMINISTRAÇÃO

1,50% a.a. 1,10% a.a. 1,50% a.a. 1,26% a.a.

TAXA DE 
PERFORMANCE

Não possui 0 0 20% IMA B

APLICAÇÃO INICIAL 10.000,00 0 0 1000000

APLICAÇÕES 
ADICIONAIS

1000,00 0 0 1000000

RESGATE MÍNIMO 1000,00 0 0 0

SALDO MÍNIMO 1000,00 0 0 1000000

CARÊNCIA Não possui 0 0 0

CRÉDITO DO 
RESGATE

D+1 (No dia seguinte após 
a solicitação)

Não Especificado Não Especificado
D+30 (Trinta dias úteis 

após a solicitação)

RISCO DE MERCADO 
*

Baixo Alto Alto Médio

ENQUADRAMENTO 
LEGAL

FI de Renda Fixa - Art. 
7º, IV, a  (30% e 20% 

por fundo)

FI em Participações - 
fechado - Art. 8º, V  

(5%)

FI Imobiliário - cotas 
negociadas em bolsa - 

Art. 8º, VI  (5%)

FI Renda 
Fixa/Referenciados RF - 

Art. 7º, III, a  (80% e 
20% por fundo)
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RESUMO DO REGULAMENTO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO



271 262 263

INFORMAÇÕES RHODES FIC FI RENDA 
FIXA LONGO PRAZO

BRS PARTICIPAÇÕES 
FIC FI MULTIMERCADO 

CP
GRADUAL IGB-30 FIA

CNPJ 20.073.335/0001-47 18.366.002/0001-64 18.048.590/0001-98

SEGMENTO Renda Fixa Renda Variável Renda Variável

CLASSIFICAÇÃO Renda Fixa Índices Ações AÇÕES LIVRE

ÍNDICE IMA - B Multimercado IBOVESPA

PÚBLICO ALVO Regimes Próprios de 
Previdência Social

Investidores Qualificados Público em Geral

ADMINISTRADOR NSG Capital Serviços 
Financeiros DTVM S.A

BRB DTVM S.A. Gradual  C.C.T.V.M.  S/A.

GESTOR NSG  CAPITAL  PRIVATE  
EQUITY  S.A.

BRS ADMINISTRAÇÃO DE 
RECURSOS LTDA

Gradual  C.C.T.V.M.  S/A.

CUSTODIANTE NSG Capital Serviços 
Financeiros DTVM S.A

BRB DTVM S.A. ITAÚ UNIBANCO S.A.

DISTRIBUIDOR NSG Capital Serviços 
Financeiros DTVM S.A

BRB DTVM S.A. Gradual  C.C.T.V.M.  S/A.

AUDITORIA Horwath Bendoraytes 
Aizenman & Cia

0
KPMG AUDITORES 

INDEPENDENTES LTDA

DATA DE INÍCIO 03/06/2014 06/08/2013 01/08/2013

TAXA DE 
ADMINISTRAÇÃO

0,30% a.a. 1,50% a.a. 2,00% a.a.

TAXA DE 
PERFORMANCE

Não há 25% sobre o IPCA +8% a.a. 20% sobre o Ibovespa

APLICAÇÃO INICIAL  R$                  1.000.000,00  R$                      100.000,00  R$                          1.000,00 

APLICAÇÕES 
ADICIONAIS

 R$                  1.000.000,00  10.000,00  R$                          1.000,00 

RESGATE MÍNIMO  R$                                       -    10.000,00  R$                          1.000,00 

SALDO MÍNIMO  R$                  1.000.000,00  R$                      100.000,00  R$                          1.000,00 

CARÊNCIA  8 anos (liquidação Fundo)  4 anos  Não possui 

CRÉDITO DO 
RESGATE

D+1 (No dia seguinte a 
solicitação)

D+1 (No dia seguinte a 
solicitação)

D+4 (Quatro dias úteis 
após a solicitação)

RISCO DE MERCADO 
*

0 Alto Alto

ENQUADRAMENTO 
LEGAL

FI Renda 
Fixa/Referenciados RF - 

Art. 7º, III, a  (80% e 
20% por fundo)

FI Multimercado - 
aberto - Art. 8º, IV  

(5%)

FI em Ações - Art. 8º, 
III  (15%)
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RESUMO DO REGULAMENTO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO



1 2 3 4 5 6

1

SALDO INICIAL   
(R$)

Aportes      (R$)
Resgates            

(R$)
Rentabilidade   

(R$)
SALDO FINAL    

(R$)
Taxa de 
Retorno

ABRIL 12.787.801,84        -                          -                          108.794,98              12.896.596,82        0,851%

MAIO 12.896.596,82        -                          -                          119.147,60              13.015.744,42        0,924%

JUNHO 13.015.744,42        -                          -                          118.180,82              13.133.925,24        0,908%

1 2 3 4 5 6

2

SALDO INICIAL   
(R$)

Aportes      (R$)
Resgates            

(R$)
Rentabilidade   

(R$)
SALDO FINAL    

(R$)
Taxa de 
Retorno

ABRIL 339.065,40              -                          -                          3.079,75                  342.145,15              0,908%

MAIO 342.145,15              -                          -                          3.437,79                  345.582,94              1,005%

JUNHO 345.582,94              -                          -                          3.474,02                  349.056,96              1,005%

1 2 3 4 5 6

5

SALDO INICIAL   
(R$)

Aportes      (R$)
Resgates            

(R$)
Rentabilidade   

(R$)
SALDO FINAL    

(R$)
Taxa de 
Retorno

ABRIL 44.675,57                600.000,00            -                          281,57                      644.957,14              0,630%

MAIO 644.957,14              -                          -                          3.931,79                  648.888,93              0,610%

JUNHO 648.888,93              -                          256.000,00            4.251,76                  397.140,69              0,655%

5

POUPANÇA CAIXA

MOVIMENTAÇÃO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO

CAIXA FI BRASIL IRF – M 1 TITULOS PUBLICOS RF

CAIXA FI BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS RF



1 2 3 4 5 6

11

SALDO INICIAL   
(R$)

Aportes      (R$)
Resgates            

(R$)
Rentabilidade   

(R$)
SALDO FINAL    

(R$)
Taxa de 
Retorno

ABRIL 1.107.088,04          -                          -                          5.685,61                  1.112.773,65          0,514%

MAIO 1.112.773,65          -                          -                          20.623,58                1.133.397,23          1,853%

JUNHO 1.133.397,23          -                          -                          7.220,99                  1.140.618,22          0,637%

1 2 3 4 5 6

12

SALDO INICIAL   
(R$)

Aportes      (R$)
Resgates            

(R$)
Rentabilidade   

(R$)
SALDO FINAL    

(R$)
Taxa de 
Retorno

ABRIL 2.167.684,00          -                          -                          21.076,04                2.188.760,04          0,972%

MAIO 2.188.760,04          203.550,00            -                          24.482,90                2.416.792,94          1,119%

JUNHO 2.416.792,94          215.000,00            -                          28.320,38                2.660.113,32          1,172%

1 2 3 4 5 6

6

BB PREVIDENCIÁRIO RENDA FIXA PERFIL

MOVIMENTAÇÃO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO

BB PREVIDENCIÁRIO RENDA FIXA TÍTULOS PÚBLICOS IPCA II



1 2 3 4 5 6

41

SALDO INICIAL   
(R$)

Aportes      (R$)
Resgates            

(R$)
Rentabilidade   

(R$)
SALDO FINAL    

(R$)
Taxa de 
Retorno

ABRIL 7.314,48                  -                          -                          59,90                        7.374,38                  0,819%

MAIO 7.374,38                  -                          -                          63,20                        7.437,58                  0,857%

JUNHO 7.437,58                  -                          -                          70,62                        7.508,20                  0,950%

1 2 3 4 5 6

42

SALDO INICIAL   
(R$)

Aportes      (R$)
Resgates            

(R$)
Rentabilidade   

(R$)
SALDO FINAL    

(R$)
Taxa de 
Retorno

ABRIL 781.339,43              200.000,00            277.013,50            5.361,55                  709.687,48              0,686%

MAIO 709.687,48              -                          443.027,00            3.863,54                  270.524,02              0,544%

JUNHO 270.524,02              -                          270.027,00            1.830,64                  2.327,66                  0,677%

1 2 3 4 5 6

43

SALDO INICIAL   
(R$)

Aportes      (R$)
Resgates            

(R$)
Rentabilidade   

(R$)
SALDO FINAL    

(R$)
Taxa de 
Retorno

ABRIL 8.023.608,04          -                          -                          18.303,17                8.041.911,21          0,228%

MAIO 8.041.911,21          -                          -                          18.228,66                8.060.139,87          0,227%

JUNHO 8.060.139,87          -                          -                          4.863,30                  8.065.003,17          0,060%

7

CATÂNIA RENDA FIXA LONGO PRAZO

FIC AMAZONIA PERSONALIZADO RF LONG PRAZO  

POUPANÇA BANPARA

MOVIMENTAÇÃO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO



1 2 3 4 5 6

44

SALDO INICIAL   
(R$)

Aportes      (R$)
Resgates            

(R$)
Rentabilidade   

(R$)
SALDO FINAL    

(R$)
Taxa de 
Retorno

ABRIL 658.957,64              -                          -                          1.476,93                  660.434,57              0,224%

MAIO 660.434,57              -                          -                          1.574,30-                  658.860,27              -0,238%

JUNHO 658.860,27              -                          -                          598,92-                      658.261,35              -0,091%

1 2 3 4 5 6

45

SALDO INICIAL   
(R$)

Aportes      (R$)
Resgates            

(R$)
Rentabilidade   

(R$)
SALDO FINAL    

(R$)
Taxa de 
Retorno

ABRIL 1.901.615,87          -                          -                          3.330,14-                  1.898.285,73          -0,175%

MAIO 1.898.285,73          -                          -                          2.832,34-                  1.895.453,39          -0,149%

JUNHO 1.895.453,39          -                          -                          1.749,98-                  1.893.703,41          -0,092%

1 2 3 4 5 6

JUNHO

SALDO INICIAL   
(R$)

Aportes      (R$)
Resgates            

(R$)
Rentabilidade   

(R$)
SALDO FINAL    

(R$)
Taxa de 
Retorno

ABRIL 8.002.359,00          -                          -                          16.612,90                8.018.971,90          0,208%

MAIO 8.018.971,90          -                          -                          16.641,35                8.035.613,25          0,208%

JUNHO 8.035.613,25          -                          -                          3.290,02                  8.038.903,27          0,041%

8

MOVIMENTAÇÃO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO

AQUILLA FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIÁRIO

CONQUEST FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAÇÕES

RHODES FIC FI RENDA FIXA LONGO PRAZO



2 3 4 5 6 7

ABRIL

SALDO INICIAL   
(R$)

Aportes      (R$)
Resgates            

(R$)
Rentabilidade   

(R$)
SALDO FINAL    

(R$)
Taxa de 
Retorno

ABRIL 56.556,58-                2,17                        3,26                        746,79-                      57.303,37-                651,315%

MAIO 226.131,95-              2,69                        4,03                        923,32-                      227.055,27-              805,573%

JUNHO 395.707,32-              3,20                        4,80                        1.099,85-                  396.807,17-              959,832%

-565282,6871 3,714285714 5,571428571 -1276,381429 -566559,0686 11,1409
-734858,0563 4,228571429 6,342857143 -1452,910857 -736310,9671 12,683495

ABRIL

SALDO INICIAL   
(R$)

Aportes      (R$)
Resgates            

(R$)
Rentabilidade   

(R$)
SALDO FINAL    

(R$)
Taxa de 
Retorno

ABRIL 165.012,26-              2,17                        3,26                        817,33                      164.194,93-              651,471%

MAIO 653.889,57-              2,69                        4,03                        1.677,16                  652.212,42-              805,802%

JUNHO 1.142.766,89-          3,20                        4,80                        2.536,99                  1.140.229,90-          960,133%

-1631644,197 3,714285714 5,571428571 3396,817143 -1628247,38 11,1446
-2120521,508 4,228571429 6,342857143 4256,646286 -2116264,862 12,687948

NOVEMBRO

SALDO INICIAL   
(R$)

Aportes      (R$)
Resgates            

(R$)
Rentabilidade   

(R$)
SALDO FINAL    

(R$)
Taxa de 
Retorno

ABRIL 8.052.235,63          -                          -                          1.141,46-                  8.051.094,18          -0,015%

MAIO 8.068.862,76          -                          -                          7.802,90-                  8.061.059,86          -0,098%

JUNHO 8.085.489,88          -                          -                          14.464,34-                8.071.025,55          -0,181%

9

RHODES FIC FI RENDA FIXA LONGO PRAZO

MOVIMENTAÇÃO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO

AQUILLA FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIÁRIO

CONQUEST FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAÇÕES



3 4 5 6 7 8

3

SALDO INICIAL   
(R$)

Aportes      (R$)
Resgates            

(R$)
Rentabilidade   

(R$)
SALDO FINAL    

(R$)
Taxa de 
Retorno

ABRIL 2.009.010,32          -                          -                          7.289,86                  2.016.300,18          0,363%

MAIO 2.016.300,18          -                          -                          1.148,91                  2.017.449,09          0,057%

JUNHO 2.017.449,09          -                          -                          7.539,44                  2.024.988,53          0,374%

1 2 3 4 5 6

4

SALDO INICIAL   
(R$)

Aportes      (R$)
Resgates            

(R$)
Rentabilidade   

(R$)
SALDO FINAL    

(R$)
Taxa de 
Retorno

ABRIL 1.998.222,53          -                          -                          117.113,95              2.115.336,48          5,861%

MAIO 2.115.336,48          -                          -                          125.654,00-              1.989.682,48          -5,940%

JUNHO 1.989.682,48          -                          -                          46.903,08                2.036.585,56          2,357%

1 2 3 4 5 6

10

MOVIMENTAÇÃO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO

BRS PARTICIPAÇÕES FIC FI MULTIMERCADO CP

GRADUAL IGB-30 FIA



INVESTIMENTOS ABRIL MAIO JUNHO ACUMULADO

CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS 0,91% 1,00% 0,90% 2,84%

BB PREVIDENCIÁRIO RF PERFIL 0,97% 1,03% 0,99% 3,02%

FIC AMAZÔNIA PERSONALIZADO RF LP 0,82% 0,86% 0,86% 2,56%

Poupança BANPARA e CAIXA 0,61% 0,62% 0,68% 1,92%

BRS PARTICIPAÇÕES FIC FI MULTIMERCADO CP 0,36% 0,06% 0,39% 0,81%

CAIXA FI BRASIL IRF - M 1 TP RF 0,85% 0,92% 0,78% 2,57%

BB PREVIDENCIÁRIO RENDA FIXA TÍTULOS PÚBLICOS 
IPCA II

0,51% 1,85% 0,79% 3,18%

CATÂNIA RENDA FIXA LONGO PRAZO 0,23% 0,23% 0,11% 0,57%

RHODES FIC FI RENDA FIXA LONGO PRAZO 0,21% 0,21% 0,10% 0,52%

CONQUEST FUNDO DE INVESTIMENTO EM 
PARTICIPAÇÕES

-0,18% -0,15% -0,09% -0,42%

AQUILLA FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIÁRIO 0,22% -0,24% -0,09% -0,11%

GRADUAL IGB-30 FIA 5,86% -5,94% 3,15% 2,71%

CDI 0,95% 0,98% 1,07% 3,03%

IRF - M 1 0,84% 0,95% 0,93% 2,75%

IDKA 3 0,39% 2,16% 0,51% 3,08%

IMA - B 2,44% 2,57% -0,27% 4,79%

IMA - B 5 0,46% 1,63% 0,85% 2,96%

IBOVESPA 9,93% -6,17% 0,61% 3,78%

11

TABELA DE RENTABILIDADE



12

GRÁFICO COMPARATIVO DE RENTABILIDADE
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0,40%
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0,80%
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1,40%
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ABR MAI JUN

Rentabilidade mensal dos Fundos (2015)   - Renda Fixa
CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS
BB PREVIDENCIÁRIO RF PERFIL
FIC AMAZÔNIA PERSONALIZADO RF LP
Poupança BANPARA e CAIXA
BRS PARTICIPAÇÕES FIC FI MULTIMERCADO CP
CAIXA FI BRASIL IRF - M 1 TP RF
BB PREVIDENCIÁRIO RENDA FIXA TÍTULOS PÚBLICOS IPCA II
CATÂNIA RENDA FIXA LONGO PRAZO
RHODES FIC FI RENDA FIXA LONGO PRAZO
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CAIXA FI BRASIL IRF - M 1 TP RF
BB PREVIDENCIÁRIO RENDA FIXA TÍTULOS PÚBLICOS IPCA II
CATÂNIA RENDA FIXA LONGO PRAZO
RHODES FIC FI RENDA FIXA LONGO PRAZO
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GRÁFICO COMPARATIVO DE RENTABILIDADE
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                 Ratings  são classificações atribuídas às empresas, países ou fundos de  investimento

pelas  agências  de  classificação de  riscos.  O  mecanismo de  ratings  serve para  classificar a 

opinião   de  uma   agência  sobre  a   capacidade   da   empresa  ou   país   ou de  um  fundo  de

 investimento  de  honrar  seus  compromissos  financeiros.

                As  agências  de  classificação  de risco possuem  um papel fundamental no mercado,

pois  são  consideradas   opiniões  isentas  e  de grande  credibilidade. Cabe  a  essas  agências 

analisar   os  países  e  empresas   e  classificá-los   quanto  ao   grau  de risco  que os  mesmos 

representam  para  seus  investidores.

                Para estabelecer os ratings , as agências levam em consideração todos os fatores que

possam   afetar   a  empresa,  país   ou  os  fundos de investimento,  e  conseqüentemente   sua

capacidade  de honrar   suas dívidas. No  caso  de  fundos  de  investimento, são  avaliados,  por

 exemplo,  a  rentabilidade   garantida  pelo  fundo,  o  nível de  endividamento  (inadimplência),

a   liquidez,  participação   de  mercado,   capacidade   administrativa,   regulamentação   de   mercado,

e  demais  fatores  que  envolvam  risco.
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